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FUPREBEN - Fundo de Previdéncia e Beneficios dos Servidores Publicos
do Municipio de Yargem Grande do Sul

ATA DA REUNIAQ ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE
VARGEM GRANDE DO SUL

Aos quinze dias do més de abril do ano de dois mil e vinte, as 09n00min, reuniu-se na saia da
FUPREBEN, situado na Rua Dona. Amélia Ribeiro da Silva, n° 587, centro, nesta cidade, o
Comité de Investimentos instituido pelo Decreto n°® 3.329, de 22/08/2012 do Executivo
Municipal, em sessio ordinéria, com a presenca dos seus membros Srs. Sandro Roberto
Cassiano, Claudio Elias da Silva, e Leonardo Otero Buciol. PAUTA: Cendrio Econdmico,
apreciagdo dos fundos de investimentos que compdem a carteira do FUPREBEN referente ao
més de margo de 2020, analise das aplicagdes financeiras do més e assuntos gerais. Segundo
a Consultoria, Crédito & Mercado, cenario econdmico internacional, reagindo ao avango do
contagio do “coronavirus”, o panico tomou conta dos mercados mundiais com os investidores.
O virus atingiu fortemente os paises da Europa e da América do Norte, levando a Organizagio
Mundial da Satide — OMS a decretar estado de pandemia no momento em que atingiu 114
paises. O virus j4 havia infectado aproximadamente 118 mil pessoas € levado a 6bito pouco
mais de 4 mil. Os governos iniciaram um processo de isolamento da populagdo, decretando o
fechamento de fronteiras terrestres, aeroportos, transporte publico em geral, além de
determinar o fechamento do comércio e orientar a populagdo a ficar em casa a fim de diminuir
a disseminagdo. O temor por uma recessio em larga escala motivou as autoridades monetarias
a anunciar amplos programas de distribui¢do de renda entre a populacio mais fragil, bem
como outros programas de ajuda principalmente as empresas de pequeno e médio porte na
tentativa de evitar, ou até mesmo diminuir, uma onde de demissées em massa que levariam a
algumas centenas de milhdes de pessoas desempregadas. Na Europa, na zona do euro, o banco
central europeu aprovou medidas de estimulo temporarias para ajudar a economia da regido,
porém manteve a taxa de juros inalterada, atualmente em -0,50% para depositos e 0,0% para
financiamentos, além de ampliar seu programa de relaxamento quantitativo ao anunciar a
disposi¢do em comprar 120 bilhdes de euros adicionais em titulos até o final do ano, que era

de 20 bilhdes de euros. Conforme anunciou a agéncia Eurostat, o indice de pregos ao <7

consumidor (CPI, na sigla em inglés) da zona do euro subiu 0,7% na compara¢do anual de
mar¢o, desacelerando fortemente em relagdo ao aumento de 1,2% observado em fevereiro em
meio aos efeitos da pandemia de “coronavirus”, segundo dados preliminares, O resultado veio
abaixo da expectativa de analistas consultados pelo The Wall Street Journal, que previam alta
de 0,8%. A prévia de margo afasta a inflagdo anual da zona do euro ainda mais da meta do
BCE, que ¢ de uma taxa ligeiramente inferior a 2%. Apenas o niicleo do CPI do bloco, que
exclui os pregos de energia e de alimentos, registrou aita anuai de i% em margo, menor ao
que o acréscimo previsto de 1,1%. Alguns indicadores da produgdo apés o inicio da pandemia
comecaram a ser divulgados, e mostram o estrago que a paralisagdo parcial das atividades esta
causando na economia. O indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) composto
da zona do euro caiu 4 minima recorde de 31,4 pontos em margo, ante 51,6 pontos em
fevereiro, puxado pelo setor de Servi¢os que recuou para a minima de 28.4 pontos. Os
nimeros sugerem que a economia da regido estd encolhendo a uma taxa trimestral de 2%. Nos
EUA, o banco central norte-americano (FED, na sigla em inglés), cortou o juro duas vezes em
sequencia. Na primeira, em decisdo emergencial e extraordinaria, baixou a taxa de juros para
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o intervalo entre 1,00% e 1,25%. Poucos dias depois, na reunido ordinaria, anunciou novo
corte, mais agressivo, levando o juro para o intervalo entre 0,00% ¢ 0,25%, um corte de 1
ponto percentual. No comunicado poés-reunido, o FED afirmou que "esta monitorando
cuidadosamente os mercados de crédito ¢ estda preparado para usar toda a sua gama de
ferramentas para apoiar o fluxo de crédito para familias e empresas". A institui¢do também
anunciou a compra de US$ 500 bilhdes em titulos do Tesourc e de TISE 200 hilhZac om
valores hipotecarios. O governo Donald Trump anunciou, com apoio do Congresso, um amplo
programa financeiro de assisténcia, que inclui a transferéncia de renda para pessoas e familias
e aumento dos beneficios aos desempregados e autonomos, além de um programa de crédito
para pequenas empresas em condigdes que estimulem a manutengdo de postos de trabalho.
Envolvendo a quantia de US$ 2 trilhdes, o equivalente a R$ 10 trilhdes, e representa cerca de
10% do PIB norte-americano. Ainda que néo tenha absorvido toda a extensdo do impacto do
“coronavirus” na economia, o que significa que dados futuros certamente serdo piorados, a
atividade nos EUA desacelerou em margo, na medida em que negdcios ndo essenciais estdo
sendo for¢ados a fechar, alguns indo a faléncia. Além disso, os bloqueios estdo levando a uma
reducio consideravel no gasto do consumidor. J4 o Indice de Gerentes de Compras industrial,
recuou para 48,5 pontos ante 50,7 pontos em fevereiro. Também, o mercado da trabalho
norte-americano vem sofrendo com o avango do virus, apresentando sinais de desaceleragdo
quando foram destruidos 701 mil postos de trabalho em margo, ante previsdo de perda de 100
mil postos. Com isso, a taxa de desemprego subiu para 4,4%, ante taxa de 3,5% em fevereiro.
Na China, na medida em a disseminagdo do coronavirus diminui € o contagio vai perdendo
forga, as empresas voltam ao poucos a funcionar. No entanto os danos a economia local sdo
gigantescos, provocando o Banco do Povo anunciar medidas adicionais como o corte da taxa
do depdsito compulsorio pela terceira vez no ano e reduziu a taxa de juros sobre as reservas
excedentes dos bancos pela primeira vez desde a crise de 2008. Com as empresas chinesas
estdo retornando suas atividades aos poucos, agora o pais contabiliza os estragos na economia.
A produgdo industrial por 1a caiu 13,5% nos dois primeiros meses do ano. As vendas no
varejo cairam 20,5% no mesmo periodo. Ambos os numeros vieram bem piores do que o
previsto por especialistas. Porém, dados de margo ja indicam uma reviravolta nos niimeros. O
PMI oficial da China surpreendeu ao subir para 52,0 pontos em margo ante a minima recorde
de 35,7 pontos em fevereiro, acima da marca de 50 pontos que separa crescimento de
contragdo. Analistas consultados pela Reuters esperavam uma leitura de 45,0 pontos em
marco. Os analistas atribuiram a recuperagéo inesperada no PMI & base de comparagio muito
baixa em fevereiro, ¢ alertaram que a leitura ndo sinaliza uma estabilizagdo da atividade
econdomica. Economistas ja preveem uma forte contragdo do PIB chinés no primeiro trimestre,
com alguns esperando uma queda anualizada de 9% ou mais - a primeira contragio do tipo em
trés décadas. No Japdo, dades divulgados da atividade mestram ot afeitos do contracic
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econOmica agressiva devido & disseminag@o do “coronavirus” na regido. Para a industria, ¢ o
pior resultado desde 2011, quando o pais foi atingido por um tsunami. Como estratégia para
estimular a economia, o banco central local anunciou injeg¢do de liquidez de 1,7 trilhdes de
ienes, através de compra de titulos soberanos de cinco e dez anos, no valor de 200 bilhdes de
ienes, além de uma inje¢do de 1,5 trilhdes de ienes em empréstimo de duas semanas. No
mercado internacional de renda fixa, a busca por prote¢do diante da pandemia levou os
prémios dos ativos soberanos a movimentos historicos. Os titulos do tesouro americano de 10
anos, que tinham rendimento de 1,163% ao ano no final fevereiro, despencaram cerca de 51
pontos base no fechamento de margo para o nivel em torno de 0,652% ao ano, enquanto o
rendimento dos titulos do Tesouro de 30 anos caiu para 1,324% ao ano, uma queda de 36
pontos base em relagdo ao fechamento de fevereiro. Ja o rendimento dos titulos do governo
japonés de 30 anos passou para 0,426% ao ano, uma alta de 14 pontos em relagdo a fevereiro.
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J4 as bolsas internacionais, 0 movimento foi de queda generalizada devido a fuga de ativos de
risco em meio as preocupagdes com os efeitos do “coronavirus” sobre a economia global.
Enquanto a bolsa alema (Dax) caiu -16,39%, a inglesa (FTSE 100) despencou -13,81%, a do
Japdo (Nikkei 225) registrou queda de -10,53% e a americana (S&P 500) desvalorizou -
12,51%. O barril de petréleo obteve resultados de queda consideravel, em meio a estoques
mais altos e queda da demanda global, agravado pela posi¢do antagonica entre drabes e russos
sobre a redugdo da produgdo mundial do 6leo em meio a uma demanda cada vez mais fraca
em face da pandemia do “coronavirus”.Cenario econdmico nacional: O IBGE divulgou que o
IPCA variou 0,07% em margo, o menor resultado para o més desde o inicio do Plano Real. e
ficou 0,18 ponto percentual abaixo da taxa de fevereiro, de 0,25%. No ano, o indice acumula
alta de 0,53%, € nos ultimos 12 meses de 3,30%. O grupo Alimentagéo e bebidas apresentou a
maior variagdo, 1,13%, e o maior impacto, 0,22 ponto percentual. No lado das quedas, embora
a menor variagio tenha sido a dos Artigos de residéncia, com -1,08%, a maior contribui¢io
negativa no indice do més veio dos Transportes, com -0,90%, que contribuiu com -0,18
pontos percentuais. J4 o {ndice Nacional de Pre¢os ao Consumidor (INPC), que mede a
variagdo da cesta de consumo de familias com renda até cinco salarios minimos e chefiadas
por assalariados, registrou inflagdo de 0,18% em margo, ap0s registrar alta de 0,17% em
fevereiro. Como resultado, o indice acumulou uma elevacdo de 0,54% no ano, e 3,31% em
doze meses. O dblar comercial encerrou 0 més de marco com alta de 15,92%, a maior alta
para o més desde setembro de 2011, cotado a RS 5,194 na venda, em meio a pandemia do
“coronavirus” que se espalhou pelo planeta e os temores dos impactos da paralisa¢do das
atividades na economia global por um periodo prolongado. No acumulado do ano, a moeda
norte-americana valorizou 29,44%. Conforme divulgou o Ministério da Economia, a balanga
comercial brasileira registrou superavit de US$ 4,713 bilhdes em margo, em razdo de uma
maior quantidade de dias tteis. As cxportagdes crescerai para USS 15,235 Lides, assiiu
como as importagdes, para US$ 14,525 bilhdes. As autoridades mostram preocupagdes com
0S numeros que virdo & frente, em razio de que a retragio no comércio global devido a
pandemia do “coronavirus” deve dificultar a retomada das exportagdes brasileiras no curto
prazo. Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos
disponiveis para os RPPS, 0 melhor desempenho no més de margo acabou sendo o do IRF-M
1, que reflete a variagdo dos titulos pré-fixados mais curtos, com valorizagdo de 0,60%,
seguido pelo IRF-M Total, que desvalorizou -0,11%. As maiores perdas vieram dos titulos
com vencimentos mais longos. O pior desempenho foi do IDkA IPCA 20A, com perdas de -
16,46%, seguido pelo IMA-B 5+, que recuou -10,93%. O IMA-B Total encerrou 0 més com
queda de -6,97%. Ja o CDI variou 0,34% no periodo. Para o Ibovespa, o noticiario negativo
em meio a decretagdo, pela OMS, de pandemia pelo “coronavirus”, que atingiu fortemente os
paises da Europa e da América do Norte, e também chegou 4 América do Sul, levando os '
governos a iniciarem um processo de isolamento da populagdo, decretando o fechamento de
fronteiras terrestres, acroportos, transporte publico em geral, além de determinar o
fechamento do comércio e orientar a populagdo a ficar em casa a fim de diminuir a
disseminagdo, levou o principal indicador de desempenho da bolsa de valores a sessoes de
fortes quedas com sucessivas interrupgdes de pregdes sendo acionado o mecanismo de
“circuit breaker”. Ao final do més de margo, o Ibovespa recuou -29,90%, levando o indice a
maior queda para um primeiro trimestre de sua histéria, de -36,86%. O indice encerrou 0 més
aos 73.019pontos. Vejamos os indicadores econdmicos, segundo o Boletim Focus:
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Em analise a carteira de investimentos do Fupreben, relativamente a Politica Anual de
Investimentos, esta posicionada em 31/03/2020 conforme abaixo:

10 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Matgo / 2020)

Estratégia de Alocagae - 2020
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Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimen

Estrategia de Alocagao - 2020
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CONCLUSAO: O més de margo fechou como um dos piores meses para os mercados de risco
da historia, tanto no Brasil quanto no exterior. A rapida disseminagéo do novo “coronavirus”
pelo planeta alterou 0 modo de vida da populagéo, na medida em que os governos dos paises
tomavam agdes no sentido de restringir o fluxo de pessoas e decretando estado de calamidade.
Ao mesmo tempo, os investidores entraram em modo de panico e iniciaram uma mudanga
brusca em seus portfilios, vendendo ativos de risco (agdes, créditw, paises CLICIECUIES) ©
comprando ativos considerados “porto seguro” (ddlar, ouro, bonds americanos). Antevendo o
pior, os bancos centrais iniciaram um movimento de oferecer liquidez aos mercados na forma
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de compra e recompra de ativos, redugdo do juro, e outros instrumentos no sentido de mostrar
que possuem muni¢do pesada e acalmar os Animos exaltados. Nesses momentos os
investidores globais costumam sair a qualquer prego, simplesmente porque numa situagdo de
risco sistémico, a esses investidores, o que importa ¢ vender rapido e se desfazer das posicées.
antes que os pregos atinjam o fundo do Po¢o. E assim possuir recursos em mios para voltar ao
mercado quando o momento for oportuno, de preferéncia comprando de volta os mesmos
ativos com pregos mais baratos. E de preferéncia ganhando dinheiro nesse movimento. Chega
0 més de abril e nos parece que esse momento ainda estd um pouco distante. O numero de
pessoas com infecgdo s6 faz aumentar. Até o dia 14 de abril, o ntimero de casos confirmados
de infectados no planeta esta proximo de 2 milhdes de pessoas, com quase 125 mil 6bitos. Ha
15 dias 0 nimero de casos confirmados era de aproximadamente 725 mil pessoas e quase 35
mil 6bitos, ou seja, um aumento de quase 3 vezes no nimero de casos e mais de 3,5 vezes no
numero de 6bitos num periodo curto de tempo. E as estimativas das autoridades de satde sdo
de que o pico da pandemia ainda est4 por vir. Além da questdo da satde publica, os efeitos do
“coronavirus” sobre a economia sio devastadores. Especialistas projetam uma contragio na
economia mundial sem precedentes. O Fundo Monetério Internacional — FMI — estima que a
economia mundial se contraia 3% €ste ano, uma reviravolta se consideramos que em 2019 o
crescimento mundial foi de 2,9%. Por outro lado, o retorno ao crescimento da economia
global sera tdo répido quio a pandemia se dissipar. O proprio FMI estima que a economia
mundial cresga 5,8% em 2021, a medida que a atividade sc normaiizar auxiiiada peios
estimulos fiscais dos paises atingidos, o que deverd ocorrer no segundo semestre desse ano,
segundo perspectivas do ¢rgdo. Por fim, a0 més de mago de 2020, baseado na planilha de
rentabilidade, supracitada, que demonstra a avaliacdo dos resultados individual das aplicagdes
financeiras do més, os dados apresentados refere-se 0 periodo de 01/03/2020 a 31/03/2020,
com aplicagdes de R$ 890.000,00 (oitocentos e noventa mil reais) e resgates de R$
1.030.000,00 (um milhdo e trinta mil reais) totalizando um saldo final mensal de
46.415.585,07 (quarenta e seis milhdes e quatrocentos ¢ quinze mil e quinhentos e oitenta e
cinco reais e sete centavos), com uma rentabilidade negativa no més de -5,12%, que
ocasionou uma redugfo da carteira em - R$ 2.511.269,18 (dois milhdes e quinhentos e onze
mil e duzentos e sessenta e nove reais e dezoito centavos). Totalizando um retorno negativo
no ano de -5,18%, comparado a meta atuarial, que foi de 0,57% no meés e 1,95% no
acumulado do ano, conclui-se que a carteira fechou o més de margo de 2020 sem atingir a
meta esperada pela Politica de Investimentos. Neste compasso, este Comité delibera pela

Gestores), ja os recursos provenientes de outras fontes serio definidos no momento da
aplicagdo o fundo mais adequado, visando garantir a seguranca e rentabilidade, tendo em vista

as reunides poderdo ser convocadas de imediato, sem antecedéncia minima, para que as agdes
sejam sempre embasadas em atas deste Comité. Sem mais, os membros presentes
concordaram em encerrar a presente reunido, Eu Leonardo\Otero Buciol, lavrei esta ata
vai assinada por mim e pelos demais membros présentes. | KT
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