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FUPREBEN - Fundo de Previdéncia e Beneficios dos Servidores Publicos
do Municipio de Vargem Grande do Sul

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO RPPS DE
VARGEM GRANDE DO SUL

Aos quinze dias do més de outubro do ano de dois mil e dezenove, as 09h00min, reuniu-se na
sala do FUPREBEN, situado na Rua Dona. Amélia Ribeiro da Silva, n® 587 centrn necta
cidade, o Comité de Investimentos instituido pelo Decreto n° 3.329, de 22/08/2012 do
Executivo Municipal, em sessdo ordinéaria, com a presenca dos seus membros Srs. Sandro
Roberto Cassiano, Claudio Elias da Silva, e Leonardo Otero Buciol. PAUTA: Cenério
Econ6mico, apreciagdo dos fundos de investimentos que compdem a carteira do FUPREBEN
referente a0 més de setembro de 2019, andlise das aplicagdes financeiras do més e assuntos
gerais. Segundo a Consultoria, Crédito & Mercado, na Europa, conforme pesquisa divulgada
pela IHS Markit, a leitura preliminar do indice de gerente de compras (PMI, na sigla em
inglé€s) composto, que abrange os setores industrial e de servigos, caiu para 50,4 em setembro,
ante 51,9 em agosto, atingindo o menor nivel desde junho de 2013. As expectativas eram de
estabilidade no niimero. Apesar da queda, leituras acima de 50 mostram que a atividade do
bloco continua em expansdo. J& o PMI industrial indica contragio mais acentuada da
manufatura, ao diminuir para 45,6 em setembro ante 47 em agosto. Do lado da inflagéo, a
agéncia de noticias Eurostat informou que o indice de pre¢os ao consumidor (CPI, na sigla em
inglés) subiu 0,9% na comparagdo anual de setembro, uma desaceleragio em relagdo ao
acréscimo de 1,0% verificado em agosto e de 1,1% em julho, e abaixo das expectativas dos
especialistas. O indice € 0 mais baixo desde novembro de 2016, e atasta a intlagdo da regido
ainda mais da meta do BCE de 2% ao ano. Quanto ao mercado de trabalho, conforme a
agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro recuou em agosto a 7,4%, o menor
nivel desde maio de 2008, registrando em 12,1 milhdes o nimero de pessoas sem trabalho.
Para os EUA, conforme divulgado pelo Departamento do Comércio, o PIB norte-americano
do segundo trimestre apresentou crescimento de 2% anualizado. Apesar de o nimero vir
alinhado as proje¢des e estimativas anteriores, mostrou desaceleragdo frente ao ritmo de
crescimento do primeiro trimestre, quando a economia avangou 3,1% anualizado. Consumo e
gastos do governo compensaram a fraqueza do investimento privado no indice. Cenério
econdmico nacional: apés trés meses de quedas seguidas, a produgdo industrial brasileira
cresceu 0,8% em agosto na comparagdo com julho. Conforme divulgou o IBGE, a
recuperagdo foi puxada pela industria extrativa (minério de ferro, petroleo e gas), que cresceu
6,6% no més. O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE divulgou que a inflagéo
medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), depois de ter
registrado alta de 0,11% em agosto, recuou -0,04% em setembro, influenciado principalmente
pela queda no grupo “alimentagdio e bebidas" e pela fraqueza da economia aue dificulta o
reajuste de pregos em meio a uma demanda fraca. A variagio acumulada no ano ficou em
2,49% e, nos ultimos 12 meses em 2,89%, bem abaixo do centro da meta do Banco Central,
que ¢ de 4,25%. Ja o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que mede a variagio
da cesta de consumo de familias com renda até cinco salarios minimos, registrou deflagdo de -
0,05% em setembro, ap6s subir 0,12% em agosto. O indice acumulou uma elevagdo de 2,63%
no ano de 2019, além de avango de 2,92% em 12 meses. O Comité de Politica Monetaria do
Banco Central (COPOM), por unanimidade, decidiu pela reducio da taxa basica de juros da
economia de 6,00% para 5,50% ao ano. O percentual, que ji era esperado pelo mercado
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financeiro, é o menor desde o inicio do regime de metas de inflagdo, em 1999. E também o
menor da série histérica do Banco Central, que comegou em 1986. No comunicado pds-
reuniio, o0 COPOM deixou a porta aberta para nova redugdo ainda este ano, porém ressalvou
que eventual frustragdo com as reformas em andamento podem comprometer os esforgos para
consolidagdo do cenario benigno para a inflagdo futura. O délar comercial encerrou o més de
setembro cotado a R$ 4,155 na venda, com uma valoriza¢do de 0,32% no més. Em agosto, as
transagdes correntes apresentaram déficit de US$ 4,274 bilhdes em termos nominais,
acumulando em doze meses saldo negativo de US$ 30,277 bilhdes. Conforme o BACEN, o
desempenho ¢ fruto de uma balanga comercial mais fraca e do aumento das remessas liquidas
de lucros e dividendos para fora do pais. Segundo os subindices Anbima, que referenciam os
fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o melhor desempenho no
més de setembro acabou sendo o do IDKA IPCA 20 A, com alta de 4,78%, seguido do IMA-B
5+, com alta de 3,73%, ambos recuperando com sobras o baixo retorno de agosto. Nos
vértices mais curtos, o IRF-M 1 valorizou 0,64% enquanto o IDKA IPCA 2A rendeu 1,60%. E
Para o Ibovespa, o més de setembro refletiu igualmente os movimentos das bolsas
internacionais, de recuperagdo aos ativos de riscos. A alta foi de 3,57%, acumulando no ano
um avango de 19,18% e em doze meses de 33,22%. O indice terminou o més em 104.745
pontos. Vejamos os indicadores econdémicos, segundo o Boletim Focus:

& manco camaL Do sRASH I Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 27 de setembro de 2019
A Aumento ¥ Diminuicao = £
set/19 out/19

Agregado Ha4  H&1 o Comp. Resp. Ha4  Ha1 o Comp. Resp. **

IPCA (%) 016 008 006 ¥ (6) 121 021 016 017 A (1) 120
IPCA {atualizagoes Gltimos 5 dias uteis, %) 017 007 006 Y (1) By 2 A 49
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 395 408 410 4 (D) 112 390 402 405 A (D) 112
Meta Taxa Selic (% a.a.) 5,50 - - 500 500 500 ~— (5) 11
IGP-M (%) 018 -0,10 - 035 030 030 = (1) 71

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o numero de semanas em que vem ocorrendo o ultimo
comportamento ** numero de respostas na amostra mais recente

Em analise a carteira de investimentos do Fupreben, relativamente a Politica Anual de
Investimentos, esta posicionada em 30/09/2019 conforme abaixo:

Enquadramentos na Resolugdo _3.922/2010_, 4.392/20;4 e Politica de Irjlygs@imenfps_;galse‘ (§gtgmb[9_/ 2019)
Estratégia de Alocagao
Resolugao Carteira Carteira GAP
Artigos % s % Inferior Alvo Superior Superior
% % %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea" b " 100.00% 20.389.237,49 63,10% 15,00% 25,00% 70,00% 3.213.238.23
Artigo 7°, Inciso I, Alinea " a 60.00% 4.419.634,15 9,49% 5,00% 10,00% 60,00% 23.525.345,04
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a " 40.00% 9.519.040,03 20.44% 10,00% 30,00% 40,00% 9.110.946,10
Artigo 7°, Inciso VII. Alinea "a ” 5,00% 152.632,54 0,33% 2,00% 5,00% 5,00% 2.176.115,73
Artigo 8°, Inciso |, Alinea " a " 30,00% 1.624.732.61 3,49% 0,00% 0,00% 0,00% -1.624.73281
Artigo 8°, Inciso I, Alinea " a" 20,00% 1.469.688,50 3,16% 7.00% 10,00% 20,00% 7.845.304,56
Artigo 8°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 7.00% 10,00% 10,00% 4.657.496,53
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea” a " 5,00% 0.00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 2328.748.27
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea " b " 5,00% 0,00 0,00% 2,00% 5,00% 5,00% 2328.748,27
Total Carteira 46.574.965,32
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RENDA FIXA 43.480.644,21  93,36%
RENDA VARIAVEL 3.004.421,11 €,64%
por Artigo /
Distribuigido por Segmento
® RENDA FIXA
® RENDA
VARIAVEL
Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019
Més Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Saldo Atual Retorno ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

Janeiro 39.512.746,60 731.400.00 550.000,00 40.781.08574 1.086.939,14 2,74% 0,83% 329,27% 1,47%
Fevereiro 40.781.085,74 1.070.600.00 736.806,58 41.237.359,97 122.480,81 0,30% 0,90% 33.27% 1,99%
Margo 41.237.359,97 850.400.00 110.000,00 42.166.714,60 188.954,63 0,45% 1,19% 37.71% 3,03%
Abril 42.166.714,60 919.700.00 570.000,00 42.933.002,07 416.587 47 0.98% 1,06% 92.48% 1.53%
Maio 42.933.002,07 953.900.00 710.000,00 44.140.845,14 963.943.07 2,23% 0,64% 348.48% 1,98%
Junho 44.140.845 .14 871.450.00 690.838,55 45.199.240,64 877.784,05 1,98% 0,45% 439,78% 2,40%
Julho 45.199.240,64 2.322.950.00 2.150.000,00 45.853.096,81 480.906.17 1,06% 0,72% 146,35% 1,44%
Agoslo 45.853.096,81 1.073.200.00 1.361.538,49 45.493.482,77 -71.275,55 -0,16% 0,62% -25,05% 2,53%
Setembro 45.493.482.77 1.131.400.00 845.000,00 46.574.965,32 795.082,55 1,74% 0,45% 388,92% 5,33%
Acumulado no ano 4.861.402,34 1.87% 7.07% 167,76%

Acumulado no Ano

Sb\’\ ¢ N ‘:\3‘ V:o( V:\’b\ 5\5\ 56\ N}O 50\
-~ Retorno - Meta

Investimentos IPCA + 6%aa

CONCLUSAO: Ao més de setembro de 2019, baseado na planilha de rentabilidade,
supracitada, que demonstra a avaliagdo dos resultados individual das aplicagdes financeiras do
més, os dados apresentados refere-se o periodo de 01/09/2019 a 30/09/2019, com aplicagoes
de R$ 1.131.400,00 (um milhdo e cento e trinta e um mil e quatrocentos reais) e resgate de R$
845.000,00 (oitocentos ¢ quarenta e cinco mil reais) totalizando um saldo final mensal de R$
46.574.965,32 (quarenta e seis milhdes e quinhentos e setenta € quatro mil, novecentos e
sessenta e cinco mil reais e trinta e dois centavos), com uma rentabilidade positiva de 1,74%
aumentando a carteira em R$ 795.082,55 (setecentos e noventa e cinco mil, oitenta e dois
reais e cinquenta e cinco centavos). Totalizando um retorno no ano de 11,87%, comparado a
meta atuarial, que foi de 7,07%, conclui-se que a carteira esta superando em 67,76% o
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RENDA FiXA 43.480.544,21  03,36%
RENDA VARIAVEL 3.004.421,11 6,64%
Distribuigdo por Artigo / Resolugao
Distribuigdo por Segmento
L Rl
® RENDA FIXA ®™Wa
® RENODA Ve
VARIAVEL
STV
@i
L 1 4
Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 39.512.746,60 731.400.00 550.000,00 40.781.085,74 1.086.939,14 2,74% 0,83% 329,27% 1,47%
Fevereiro 40.781.085,74 1.070.600.00 736.806,58 41.237.359,97 122.480,81 0,30% 0,90% 33,.27% 1,99%
Margo 41.237.350,97 850.400.00 110.000,00 42.166.714,60 188.954,63 0,45% 1,19% 37.71% 3,03%
Abril 42.166.714,60 919.700.00 570.000,00 42.933.002,07 416.587 47 0.98% 1,06% 92.48% 1,53%
Maio 42.933.002,07 953.900,00 710.000,00 44.140.845,14 963.943,07 2,23% 0,64% 348 48% 1.98%
Junho 44.140.845,14 871.450.00 690.838,55 45.199.240,64 877.784,05 1,98% 0,45% 439,78% 2,40%
Juiho 45.199.240,64 2.322.950.00 2.150.000,00 45.853.096,81 480.906,17 1,06% 0,72% 146,35% 1.44%
Agoslo 45.853.096,81 1.073.200.00 1.361.538,49 45.493.482,77 -71.275,55 -0.16% 0,62% -25,05% 2,53%
Setembro 45.493.482.77 1.131.400.00 845.000,00 46.574.965,32 795.082,55 1,74% 0,45% 388,92% 5,33%
Acumulado no ano 4.861.402,34 11.87% 7.07% 167.76%
Acumulado no Ano
3
2
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CONCLUSAO: Ao més de setembro de 2019, baseado na planilha de rentabilidade,
supracitada, que demonstra a avaliagio dos resultados individual das aplicagdes financeiras do
mes, os dados apresentados refere-se o periodo de 01/09/2019 a 30/09/2019, com aplicacoes
de R$ 1.131.400,00 (um milhdo e cento e trinta € um mil e quatrocentos reais) e resgate de R$
845.000,00 (oitocentos e quarenta e cinco mil reais) totalizando um saldo final mensal de R$
46.574.965,32 (quarenta e seis milhdes e quinhentos e setenta e quatro mil, novecentos e
sessenta e cinco mil reais e trinta e dois centavos), com uma rentabilidade positiva de 1,74%
aumentando a carteira em R$ 795.082,55 (setecentos e noventa e cinco mil, oitenta e dois
reais e cinquenta e cinco centavos). Totalizando um retorno no ano de 11,87%, comparado a
meta atuarial, que foi de 7,07%., conclui-se que a carteira esta superando em 67,76% o
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estipulado pela Politica de Investimentos para o exercicio. Diante do atual cendrio econdmico
este Comité delibera pela aplicagdo dos novos recursos provenientes dos recolhimentos
previdenciarios para o fundo CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA,
que também seré usado para fins de resgate para suportar a folha de pagamento dos servidores
inativos e pensionistas e demais despesas de custeio (ou outro a critério dos Gestores), ja os
recursos provenientes de outras fontes serdo definidos no momento da aplicagéo o fundo mais
adequado, visando garantir a seguranga e rentabilidade, tendo em vista o principio da
oportunidade. Os membros presentes confirmam que em havendo necessidade de reunides
extraordinarias para tratar de investimentos ou desinvestimentos de ultima hora, as reunides
poderdo ser convocadas de imediato, sem antecedéncia minima, para que as agoes sejam
sempre embasadas em atas deste Comité. Sem mais, os membros presentes concordaram em
encerrar a presente reunido. Eu Leonardo Otero Buciol, lavrei esta ata, que vai assinada por
mim e pelos demais membros presentes. N

— e 4,,4..,.,,,4”..,__.,.,,_,__4( M // | v
Sandro Rob rto CM Leonardo Otero Bu@;/glaudm ~Siha

&mbro Membro
CPA 10 - AMBIMA CPA 10 - AMBIMA ‘
Val. até 05/04/2020 Val. até 30/06/2020
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